Utmutato az dsszetett tulajdonosi szerkezetek feltérképezéséhez és gyakorlati Gtmutaté az 6sszetett
tulajdonosi szerkezetek esetén a tényleges tulajdonos megallapitasahoz.

Az Utmutatd célja, hogy segitse a szolgaltatdkat a 2017. évi LIll. tv (Pmt) szerinti, az ligyfél tényleges
tulajdonosaval kapcsolatos kotelezettséglik végrehajtasaban.

A Pmt. hatdlya ald tartozé szolgdltaté koteles az igyfél-atvilagitasi kotelezettség keretében az ligyfelek
tényleges tulajdonosi strukturajanak feltérképezésére és ellenérzésére. Elengedhetetlen annak ismerete,
hogy ki(k) a tényleges tulajdonos(ok), annak érdekében, hogy a szolgaltaté megfelel6 dontést hozhasson
az Ugyfelével kapcsolatos pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi kockazat szintjérél. Sok esetben még a
torvényes célokra felhasznalt komplex tulajdonosi strukturak esetén is nehéz lehet megallapitani és
ellendrizni az Ugyfelek tulajdonosi hatterét. Egyes bilindz6i csoportok szandékosan megprébaljak elrejteni
a vallalkozasuk és vagyonuk valddi tulajdonosait és iranyitdit, mivel egyre 6sszetettebb halézatokat
épitenek a tényleges tulajdonos eltitkoldsa céljabdl.

A szolgaltatonak a tényleges tulajdonos azonositdsa sordn a Pmt. tényleges tulajdonosra vonatkozé
definicidja valamennyi pontjanak valé megfelelést vizsgalnia szilkséges. Nem elegendd a tulajdoni hanyad,
vagy a szavazati jog mértéke alapjan torténé azonositas. A komplex tulajdonosi strukturak esetében
kiilonosen indokolt a tényleges iranyitast, ellendrzést gyakorld azonositasa. Ez az Utmutatd elsésorban a
jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkez6 szervezet ligyfelekre vonatkozik. Az Utmutato
tdjékoztatast ad arrdl, hogy miként hatarozhaté meg a tényleges tulajdonos az 6sszetett tulajdonosi
struktdrakban.

Fontos megemliteni, hogy az egyszerdsitett Ggyfél-atvilagitas esetében az Ggyfélkapcsolat Iétesitése soran
nincs szikség a tulajdonosi hattér részletes atvilagitasara. Azonban az egyszer(sitett Gigyfél-atvilagitas
kizardlag olyan ligyfelek esetén alkalmazhatd, amelyek atlathatdak, nyilvanosan bejegyeztek vagy maguk
is fellgyelet alatt allnak, tovabba ahol a pénzmosas kockazata a szolgaltatok altal készitett
kockazatértékelések alapjan alacsony.

A tényleges tulajdonosok megadllapitdsa az egyszerd, konnyen atlathato tulajdonosi strukturdk esetében
rendszerint nem okoz gondot a szolgdltatoknak. Egészen mas a helyzet a nehezen atlathatd, tébbszintl
Osszetett strukturak esetében.

Az Utmutatéban bemutatott példdk a teljesség igénye nélkil segitséget nyujtanak a térvény szerinti
kotelezettségek teljesitésében. Az Utmutatd csak tajékoztatd jelleg(i, és nem szolgalhat a torvényi
el6irdsok megfelelésének alatdmasztasaként. Nem mindsiil tovabba felligyeleti jogi alldspontnak.

KI A TENYLEGES TULAJDONOS?
A tényleges tulajdonos definicidja a Pmt. 3.§ 38. pontja alapjan a kévetkez6:

a) azatermészetes személy, aki jogi személyben vagy jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezetben
kozvetlenil vagy - a Polgari Torvénykonyvrdl szél6 torvény (a tovabbiakban: Ptk.) 8:2. § (4)
bekezdésében meghatarozott mdédon - kbzvetve a szavazati jogok vagy a tulajdoni hanyad legalabb

1/15



b)

c)

d)

f)

huszonot szazalékaval rendelkezik, vagy egyéb mddon tényleges iranyitast, ellenérzést gyakorol a jogi
személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkezs szervezet felett, ha a jogi személy vagy jogi
személyiséggel nem rendelkez6 szervezet nem a szabdlyozott piacon jegyzett tarsasdg, amelyre a
kozosségi jogi szabalyozassal vagy azzal egyenértékl nemzetkozi el6irdsokkal 6sszhangban [évé
kozzétételi kovetelmények vonatkoznak,

az a természetes személy, aki jogi személyben vagy jogi személyiséggel nem rendelkez6 szervezetben -
a Ptk. 8:2. § (2) bekezdésében meghatdrozott - meghatarozé befolydssal rendelkezik,

az a természetes személy, akinek megbizasabdl valamely lgyletet végrehajtanak, vagy aki egyéb
maddon tényleges irdnyitast, ellenGrzést gyakorol a természetes személy ligyfél tevékenysége felett,

alapitvanyok esetében az a természetes személy,

da) aki az alapitvany vagyona legaldbb huszonot szdzalékdnak a kedvezményezettje, ha a leendé
kedvezményezetteket mar meghataroztak,

db) akinek érdekében az alapitvanyt Iétrehoztik, illetve m(ikddtetik, ha a kedvezményezetteket még
nem hatdroztak meg, vagy

dc) akitagja az alapitvany kezel6 szervének, vagy meghatarozo befolyast gyakorol az alapitvany
vagyondanak legaldbb huszonot szdzaléka felett, illetve az alapitvany képviseletében eljar,

bizalmi vagyonkezelési szerz6dés esetében
ea) avagyonrendeld, valamint annak a) vagy b) pont szerinti tényleges tulajdonosa,
eb) avagyonkezeld, valamint annak a) vagy b) pont szerinti tényleges tulajdonosa,

ec) akedvezményezett vagy a kedvezményezettek csoportja, valamint annak a) vagy b) pont szerinti
tényleges tulajdonosa, tovabba

ed) az atermészetes személy, aki a kezelt vagyon felett egyéb modon ellenGrzést, iranyitast
gyakorol, tovabba

az a) és b) pontban meghatarozott természetes személy hianydban a jogi személy vagy jogi
személyiséggel nem rendelkez6 szervezet vezetd tisztségviselSje;

A szolgaltatok kotelezettsége, hogy azonositsak és ellenérizzék a tényleges tulajdonos(oka)t, aki(k) minden

esetben kizarolag természetes személy(ek) lehet(nek), azaz tényleges tulajdonos nem lehet jogi személy

vagy jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezet.

A TENYLEGES TULAJDONOS SZEMELYENEK MEGALLAPITASA

A tényleges tulajdonos személyének megallapitdsanal az aldbbi harom elemet kell figyelembe venni:

Ki az a természetes személy, aki kozvetleniil vagy kozvetett médon a szavazati jogok vagy a tulajdoni
hanyad legaldbb 25%-aval rendelkezik vagy nem a szabalyozott piacon jegyzett tarsasdg esetén ki az,
aki egyéb mddon tényleges irdnyitast, ellenérzést gyakorol?
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- Kiaz a természetes személy, aki a jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkez6 szervezet
lgyfélben meghatarozd befolyassal rendelkezik?

- Kiaz a természetes személy, akinek a megbizasabdl valamely lgyletet végrehajtanak, vagy aki
tényleges irdnyitast, ellenérzést gyakorol a természetes személy lgyfél tevékenysége felett?

A tényleges tulajdonos az a természetes személy, aki megfelel barmelyik fenti elemnek, vagy a harom

< sz

Vannak olyan természetes személyek, akik tényleges irdnyitdst gyakorolnak az tigyfél felett, de nem
rendelkeznek tulajdoni hdnyaddal, és nem végeznek a neviikben tranzakcidkat. Ezen személyek is
tényleges tulajdonosoknak minésiilnek. A tényleges iranyitds, a tulajdonjog és az a személy, akinek a
nevében tranzakciot végeznek, nem zarja ki egymast. Kiilonosképpen igaz ez arra az esetre, amikor az
offshore gazdasagi tarsasag kiilféldi tulajdonosa jelenik meg tényleges tulajdonosként, de a tényleges
irdnyitast és ellendrzést a szamlan rendelkezési jogosultsaggal rendelkez6 vagy a meghatalmazott személy
gyakorolja.

Az (izleti kapcsolat |étesitéséhez meg kell hatdrozni és ellendrizni kell a tényleges tulajdonost. Meg kell
allapitani és minden rétegben meg kell érteni az tigyfél tulajdonosi strukturdjat. A tényleges tulajdonos
nem feltétleniil egy személy, tobb tényleges tulajdonosa is lehet egy jogi személynek. Ha indokolatlanul
bonyolult a tulajdonosi struktura, akkor fennall annak a lehetGsége, hogy a strukturat a tényleges
tulajdonos elrejtésére hasznaljak.

Sok esetben az ugyfél gyorsan és kdnnyen tud informacidt szolgaltatni a tulajdonosi strukturajardl. Mas
esetekben el6fordulhat, hogy tovabbi informacid beszerzésére van sziiksége, amely adott esetben tébb
id6t igényelhet. A szolgaltatok barmikor donthetnek ugy, hogy megdllnak az lizleti kapcsolat |étesitésére
iranyuld folyamatban, ha Ugy latjak, az informacid beszerzése lehetetlen. Ha azonban a tényleges
tulajdonos azonositasa és ellenérzése nem tortént meg, akkor a teljes kord tgyfél-atvilagitds nem
fejez6dott be, a szolgdltaté nem létesithet Uzleti kapcsolatot, illetve az ligyfél nem végezhet lgyleti
megbizast. (Pmt. 13.§ (8))

Miutan a szolgaltatd azonositotta a tényleges tulajdonos(oka)t, koteles a személyazonossag(uk)ra
vonatkozo adat ellenérzésére (Pmt. 9.§ (4)).

Tulajdonjog

Bizonyos ugyfelek esetén el6fordulhat, hogy a tulajdonosok nagy szama miatt egyikiik szavazati vagy
tulajdoni hanyada sem éri el a 25%-ot. Ebben az esetben azt kell nézni, hogy melyikik rendelkezik
meghatarozé befolydssal a jogi személyben.

Meghatarozé befolyas

A Ptk. 8:2 § (2) bekezdése alapjan a befolyassal rendelkezd akkor rendelkezik egy jogi személyben
meghatdarozé befolydssal, ha annak tagja vagy részvényese, és
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a) jogosult e jogi személy vezetd tisztségviselGi vagy felligyelSbizottsdga tagjai tobbségének
megvalasztasara, illetve visszahivasara; vagy

b) a jogi személy mas tagjai, illetve részvényesei a befolyassal rendelkezével kétott megallapodas alapjan a
befolyassal rendelkez6vel azonos tartalommal szavaznak, vagy a befolyassal rendelkezén keresztil
gyakoroljak szavazati jogukat, feltéve, hogy egyiitt a szavazatok tobb mint felével rendelkeznek.

A jogi személy ligyfelek vezetési és véllalatirdnyitdsi strukturajanak megismerését kbvetéen lehet
eldénteni, hogy ki rendelkezik meghatarozé befolydssal.

Az a személy, akinek megbizasabdl valamely tgyletet végrehajtanak

Tényleges tulajdonos az a személy is, akinek nevében valamely ligyletet végrehajtanak. Ez lehet pl. a
szolgdltatd tgyfelének az Ugyfele.

Példa erre, amikor a szolgdltaté tudja, hogy valaki (A személy) alkalmanként egy masik személy (B
személy) Ggyletét végzi, akkor az A személyt és a B személyt is azonositani és ellenérizni kell minden mas
tényleges tulajdonossal egyitt. Ez az eset legtobbszor stroman személyek felhaszndldsa soran meriil fel.

Nem szabad Osszetéveszteni azt a személyt, akinek a megbizasabdl valamely ligyletet végrehajtanak azzal
a személlyel, akinek a nevében eljarnak. Ez utébbi nem tartozik a tényleges tulajdonosok kdrébe, hanem
az Ugyfél-atvilagitas részeként, mint meghatalmazét kell azonositani.

Amennyiben nem taldlunk olyan személyt, amely meghatdrozé befolyassal rendelkezik a tarsasagban, ugy
a tarsasag vezet6 tisztségviselbjét kell tényleges tulajdonosnak tekinteni.

Kockazatérzékenységi megkozelités

A torvény lehet6vé teszi a kockazatérzékenységi megkozelités alkalmazasat az ligyfelek tényleges
tulajdonosainak megallapitdsa mddjdra vonatkozdan. Annak elddntése, hogy milyen lépéseket kell tenni a
tényleges tulajdonos megallapitdsa és azonositasa érdekében, az az adott tigyfél kockazati szintjétdl
fligghet. Az Ugyfelek kockazati besoroldsdnak és a tényleges tulajdonosok megallapitdsa médszerének a
szolgdltatd bels6 kockazatértékelésén kell alapulnia.

A kockazatérzékenységi megkozelités lehetévé teszi, hogy a szolgaltatd mell6zze az ligyfélnyilatkoztatast,
és a tényleges tulajdonosi adatokat a részére bemutatott okiratok, valamint nyilvdnosan hozzaférhet6
nyilvantartdsok vagy olyan nyilvantartasok alapjan roégzitse, amelyeknek kezel§jétdl torvény alapjan
adatigénylésre jogosult (Pmt. 9.§ (5)).

A tényleges tulajdonos azonositasa soran olyan intézkedéseket kell alkalmazni, amelyek biztositjak az
Ugyfelekkel kapcsolatos kdvetkezetes dontéseket. A folyamatnak 6sszhangban kell lennie a belsé
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kockazatértékeléssel. Ha az ligyfél magas kockazatu, akkor a pénzmosdas-és a terrorizmus-finanszirozas
megel6zési belsé kontrollokat magasabb szintre kell emelni.

A tényleges tulajdonosok elfedésére kialakitott modszerek

A b(in6z6k szdmos megoldast alkalmaznak a vagyon és az ligyletek mogott allo tényleges tulajdonosok
elfedésére:

e QOsszetett tulajdonosi és iranyitdsi strukturakat;

e Fantom-, alvé- és fed6cégeket;

e Bizalmi vagyonkezelési szolgaltatas igénybevételét, amelyek lehet6vé teszik a vagyon jogi és
tényleges tulajdonosanak szétvalasztasat;

e Bemutatdra sz6l6 részvényeket és részvényeseket;

e Jogiszemély igazgatdkat (amelyik orszagban ez lehetséges);

o Kijelolt tgyvezetSket (,nominee director”) és részvényesi meghatalmazottakat (,nominee
shareholder”).

e Stromanokat;

e Offshore gazdasagi tarsasagokat;

Osszetett tulajdonosi és irdnyitési szerkezetek létrehozdsa

A tényleges tulajdonos elfedésének egyik legismertebb mddszere az 6sszetett tulajdonosi lanc kialakitasa
kiilonboz6 jogi személyek bevondsdval annak érdekében, hogy a tényleges tulajdonos és a vagyon kozotti
tdvolsag novekedjen, igy a tényleges tulajdonosok azonositasa és verifikdldsa nehezebbé valjon. A tobb
orszagban bejegyzett jogi személyek nagy szdmban — kdzbilsé tulajdonosként — torténd megjelenése, a
kiilonboz6 tarsasagi formak, a tobb bankndl vezetett bankszamla, tovabba a kinevezett ligyvezet6k
hasznalata nagymértékben zavarhatja és/vagy megakadalyozhatja a tényleges tulajdonosok azonositasat,
igy a felderitést és a nyomozast.

A kil6nb6z6 joghatdsagokon beliil és azok kozott kevés korlatozas van a tulajdonjogi lancok létrehozasa
kapcsan. A jogi személyeknek lehet&ségiik van arra, hogy barmely orszagban alapitott tarsasag részvényeit
birtokoljak, mikézben tobb orszag azt is megengedi, hogy jogi személyek legyenek ligyvezetsk. A fantom-
és fedGcégek kiemelkedd szerepet toltenek be a legtobb Gsszetett strukturaban, mig a bizalmi
vagyonkezel6k és egyéb jogi entitdsok részvétele kevésbé jellemzd.

Az Osszetett tulajdonosi szerkezet legitimitdsa ellenére ezek a szerkezetek konnyen felhasznalhatdk a
tényleges tulajdonos elfedésére, az addzasi kotelezettségek elkeriilésére, a vagyon elrejtésére és a
blincselekménybdl szdrmazé jévedelem tisztdra mosasara. Osszetett szerkezeteket hasznalnak csalard
befektetési rendszerekhez, hamis szamlazashoz és egyéb csaldsokhoz.

A kilfoldi szamlavezetés a nemzetkdzi piacon folytatott Gzleti tevékenység fontos és legitim eleme;
ugyanakkor a szolgaltatok szamara gyakran nehezebb a kiilfoldi vallalati Ggyfelek atvilagitasa. Ezen
tulmenden a vagyon és a cégalapitas elkiilonitése akadalyozhatja a vallalat Gizleti céljanak, tulajdonosi és
kontrollstrukturajanak, az tigyletek céljanak, és kiilondsen a tarsasag tényleges tulajdonosanak
megallapitasat.
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Fantom-, alvé- és fedGcégek

A fantomcégeket nehéz kiszlrni, mivel az alapitasuk nem kiilénbozik az egyéb célokra létrehozott
tdrsasdgoktdl, azonban rautald jelek lehetnek példaul a kovetkez6k:

- postafidk kizardélagos hasznalata;

- székhelylk székhely-szolgaltatasi tevékenységet végz6 tarsasag, szervezet cimére kerilt
bejegyzésre;

- alkalmazottak hidnya;

- az addk és/vagy szocialis jarulékok, valamint munkabér fizetésének hianya;

- avezetd tisztségvisel6k és/vagy tulajdonosok kilfoldi allampolgarok

Ezen tulmenden szamos fantomcég nem rendelkezik fizikai jelenléttel, ezen tarsasagok tébbnyire
székhelyszolgaltatot alkalmaznak, és a tarsasdg iranyitdsaban korlatozott szereppel bird névleges
ligyvezet6k szolgaltatasat veszik igénybe. A fantomcégek nem végeznek tényleges gazdasagi
tevékenységet.

Az alvocégek ezzel szemben mar évek ota torvényes modon, ténylegesen miikddnek, majd eladasuk utan
az Uj tulajdonos ezt az el6zményt hasznalja fel az lizleti kapcsolatokban vagy hiteligényléskor; egyes
alvocégek mar kialakitottdk a pénziigyi intézményekkel az tigyfélkapcsolatukat, megkoénnyitve ezzel a hazai
és nemzetkozi pénzligyi rendszerhez vald hozzaférést. Amikor az alvdcéget értékesitik, a korabbi
tulajdonosok atruhazzak tulajdonjogukat a vevére, és az ligyvezet6k benyujtjdk lemondasukat. Id6nként a
kordbbi ligyvezet6k a tovabbiakban névleges lGigyvezet6kként miikédnek kozre.

A fed6cég egy miikodd tarsasag, vagyonnal, bevételekkel, koltségekkel. A legitim vallalkozas miikédéséhez
kapcsolédd minden jellemzével rendelkezik. Barmely mikods tarsasag lehet fed6cég, de a
szolgaltatdiparban a legelterjedtebbek (példaul étterem, éjszakai klub vagy szalon), mivel ez az 4gazat
erdsen készpénzalapu. A fed6cégeket olyan mdédon hasznaljak, hogy az illegalis és a legalis bevételeket
Osszekeverik. Az igy keveredett pénzeket befizetik a tarsasag bankszamldjara, majd a tényleges tulajdonos
rendelkezhet vele. A fed6cégeket haszndlé blin6z6k alkalmanként tarsasagi adot fizetnek az illegalis
jovedelem utan is, tovabb novelve a jogszer(iség latszatat. Az , Ugyfelik” gyakran a tarsasag tulajdonosa
vagy kozeli munkatdrsa. A tarsasag nyilvantartasai alapjan igy az atutalas az tgyfeliktél ered, elrejtve,
hogy valdjaban a sajat tényleges tulajdonosatél szarmazik.

Bizalmi vagyonkezeld szolgaltatasok

Bizalmi vagyonkezelés esetében a vagyon jogi és tényleges tulajdonosa elvalik. Ez kihivas elé allitja a
hatésagokat és a szolgaltatdkat a tényleges tulajdonos meghatarozasakor, ugyanakkor a b(in6z6k részére
is kockazatot jelent. A bizalmi vagyonkezelSk esetében kdvetelmény, hogy a vagyon jogi tulajdonjogardl és
az ellen6rzésérdl lemondjanak a bizalmi vagyonkezel6 javara, aki a vagyont kezeli. Amikor a bizalmi
vagyonkezel6 egy tobbszinti tulajdonosi struktira része, a bizalmi vagyonkezeld jelenik meg az adott
tarsasag részvénykonyvében a tényleges tulajdonos helyett, ezzel elfedve a vagyon valddi tényleges
tulajdonosat.
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Bemutatora szold részvények

A bemutatodra sz6l6 részvények tanusitvany formajaban |éteznek, és jogszerlien az a személy a
tulajdonosa, akinek a birtokdban vannak. A bemutatdra sz6l6 részvények tulajdonjoga anonim maddon,
kizarélag fizikai Uton cserélhetd a felek kozott, mivel a tulajdonjog dtruhdzast nem kell dokumentalni vagy
jelenteni. Ennek kdvetkeztében gyakorlatilag lehetetlen megallapitani, hogy ki a bemutatéra sz6lé
részvényt kibocsatd tarsasag tényleges tulajdonosa. Tobb orszdg, koztliik Magyarorszag is tiltja a
bemutatdra sz6lé részvények kibocsatasat, azonban szdmos, f6leg adéparadicsom orszag tovabbra is
lehetévé teszi azt.

Kijel6lt Ggyvezetbk (,nominee director”) és részvényesi meghatalmazottak (,nominee shareholder”)

A kijelolt Ggyvezet6 a tarsasag igazgatotandcsaba kijel6lt Ggyvezetd, ahol az 6t kinevez6 személy érdekeit
képviseli. Jogilag a kijelolt személyek a felelGsek a tarsasag miikodéséért, és elfogadjdk a cégvezetéshez
vagy tulajdonjoghoz kapcsolddé jogi kotelezettségeket azon orszagban, ahol a tarsasagot bejegyezték.
Orszagonként eltérd szabalyozas alapjan, kiilonféle szolgaltaté nyujthat ilyen szolgdltatast, tobbek kdzott
tgyvédek, konyvelbk, székhelyszolgaltatdk. A részvényesi meghatalmazott egy masik személy
részvényeinek bejegyzett tulajdonosa.

Stromanok

Az Un. strdman személyek felhaszndlasaval torténé cégalapitds, szamlanyitas, valamint a fizetési szamla
tekintetében az Ggyleti megbizasok végrehajtasa kilonosen jelents kockazatnak minésiil. Felhasznalasuk
lehetévé teszi a blincselekmény valddi elkdvet6jének, szereplinek hattérben maradasat és tobbek kozott
megneheziti a tényleges tulajdonosok beazonositasat. Altaldban a cég adatairdl, tevékenységérdl,
Gzletfeleirél semmilyen informaciéval nem rendelkezik, mar akar a megjelenése alapjan sem tiinik
cégvezetésre alkalmas személynek. A strdman azonositasa azonban nem minden esetben egyszer(. Ezzel
egyutt ez az egyik leggyakoribb és legegyszerlibb mddszer a tényleges tulajdonos elrejtésére.

A stroman személyeket a legegyszer(ibb gazdasagi tarsasagi formaktol a legbonyolultabb struktuarakig
felhasznaljak. A stréman cégjegyzésre jogosult személyként, jogi tulajdonosként és tényleges
tulajdonosként is megjelenhet.

Stréman személy altal vezetett és tulajdonolt szervezetek esetében kilénos fontossaggal bir a tényleges
tulajdonos fogalom a) pontjanak azon kitétele, amely szerint szintén tényleges tulajdonosnak minésiil az a
természetes személy, aki egyéb mddon tényleges irdnyitast, ellenérzést gyakorol. Erre lehet példa az az
eset, amikor a természetes személy 6nmagdt nem azonositja, de a stréman személy helyett nyilatkozik
vagy folyamatos instrukcidkat ad. Az ilyen esetekben az észlelés elsGdlegesen ligyintéz6i szinten
lehetséges.

Offshore gazdasagi tarsasagok
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A tényleges tulajdonosi nyilatkozat tartalma offshore tarsasagok esetében kiilénésen nehezen
ellendrizhetd. A szolgdltatok altal végzendd tgyfél-atvilagitasi intézkedések, monitoring tevékenység
nehezen végezhet6k el offshore tarsasagokkal kapcsolatban, mivel a nyilvdnosan hozzaférheté
informdcidk korlatozottak, a fizetési szdmla felett rendelkezési jogosultsaggal bird személyekkel pedig sok
esetben bizonytalan a szamlanyitdst kovetéen a kapcsolatfelvétel.

A tényleges tulajdonos azonositasa szempontjabol kulcsfontossdgu lehet az operativ irdnyitast végzé
személy kiléte és az operativ iranyitas végzésének helye. Ennek megfelel6en —a stroman személyeknél
leirtakhoz hasonléan — a tényleges tulajdonosi fogalom a) pontja alapjan tényleges tulajdonosnak fog
minGslilni az a természetes személy is, aki egyéb mddon tényleges iranyitast, ellenérzést gyakorol a
tarsasag felett.

Tekintettel arra, hogy az offshore gazdasagi tarsasag felhaszndlasanak lényegi eleme a tényleges
tulajdonos elfedése, a tényleges tulajdonos azonositasara iranyuld eljards nem meriilhet ki a szavazati
jogok vagy a tulajdoni hanyad vizsgalataban.

Eszk6z0k a tényleges tulajdonosok elfedésének felismerésére

IP-cimek ellendrzése

Az ligyfelek Internet Protocol (IP) cimeinek alapos elemzése azonositani tudja azokat az eseteket, amikor a
cég folotti ellenbrzést egy ismeretlen harmadik fél gyakorolja, illetve a cég folotti ellendrzés az egyik
személyrél a masikra ugrik, tovabba a belfoldi bankszamla ellenérzését kiilfoldon gyakoroljak, vagy ha egy
személy megprobalja elrejteni az IP-cimét egy virtudlis maganhalézat (VPN) hasznalataval. Ezenkiviil a
szolgdltatd altal 6sszegydjtott IP-cimek elemzése segithet felismerni a kozos jellemzéket, amikor egyetlen
IP-cim felel6s tobb fidk, Ggyfél és tényleges tulajdonos tranzakcids tigyleteiért. A tobb fiokhoz kapcsolédé
IP-cim jelezheti kijelolt ligyvezetd, kdzvetit6 vagy pénzmoso jelenlétét, ezért ezek a szamlak szoros
megfigyelésre szorulnak.

Online térképek hasznalata

Online térképek és utcaképek (példaul Google és mas keresémotorok) kénnyen hozzaférheték a vilag
jelentBs részére vonatkozodan. Az tigyfél altal megadott cim helyének elemzésével, valamint az adott cim
fizikai megjelenitésével (ahol ezek a képek rendelkezésre allnak) gyakran fel lehet ismerni a
fantomcégekre, vagy a vallalkozds valds tevékenységének elrejtésére utalé jeleket. Ezek a jelek lehetnek:

- ahelyszin 6sszeegyeztethetetlen az ligyfél pénziigyi profiljaval;

- ahelyszin 6sszeegyeztethetetlen a véllalat Gizleti profiljaval;

- acim fizikai megjelenése nem &ll 6sszhangban a vallalat méretével és természetével;
- acim postafiok.

Sajtéhirek
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A sajtéhirek hasznos eszk6zok a lehetséges korrupcid, a nagyértékdl szerz6dések azonositdsara. Az utébbi
években az oknyomozé Ujsagirdk globalis konzorciumai vizsgalatokat folytattak a korrupcio, az
adodelkeriilés és a pénzmosas teriiletén. Az elhiresiilt Panama-papirok ravilagitottak arra, hogy a média
erejével tobb, kordbban sikeresen eltitkolt igy is nyilvdnossagra kertlhet.

A tényleges tulajdonos elfedése érdekében tett eréfeszitések azonositasara szolgald technikak

A jogi személyek tényleges tulajdonosainak megallapitasa

A jogi személyek tényleges tulajdonosainak megallapitasa jelent8s kihivast jelenthet abban az esetben, ha
tobb tulajdonos is szerepel a tulajdonosi szerkezetben. Kiilonésen nehéz ez a bizalmi vagyonkezel6k
esetében. A tényleges tulajdonosok megallapitasahoz az alabbi kérdések segithetnek:

- Kiaz alapité és mi a pénzeszk6zok valodi forrdsa?

- Kik a valddi kedvezményezettek, vagyis akik érdekében a vagyont kezelik?

- Milyen a bizalmi vagyonkezel§ iranyitasi rendszere, és kik azok a "természetes személyek, akik
tényleges ellenérzést gyakorolnak"?

A fels6vezet6k megallapitasa

Mig egy tarsasag esetében a jogi tulajdonosi hanyada vagy a szavazati jogok mértéke a tényleges
tulajdonos vonatkozasaban nem feltétlenll meghatdrozhatd, az irdnyitdsi struktirat altalaban konnyebb
megérteni. A tarsasag igazgatdinak és fels6vezetésének vizsgalataval lehetségessé valhat annak
megdllapitasa, hogy a végsé tényleges tulajdonos a vezetd testiilet egyik tagja. Vagy forditva, az
ellendrzést gyakorld személyek aktivitdsdnak és pénziigyi tevékenységének elemzésével megallapithato,
hogy egy harmadik fél kiviilrél gyakorol irdnyitdst a tarsasag felett.

A szamla felett rendelkezé személyek vagy az Ugyleti megbizast add személyek megallapitasa

Noha nehezebb észlelni, a szdmlak feletti meghatalmazottak gyakran rendelkeznek hataskorrel a tarsasag
pénziigyei feletti ellenérzésre. Mikézben a nagyobb villalatok legalisan foglalkoztatnak ilyen
maganszemélyeket, azok, akiknek nincs nyilvanvald kapcsolatuk az adott tarsasaggal, vagy akik a
tarsasdghoz nem kapcsolédé teriileten dolgoznak, lehetnek annak tényleges tulajdonosai.

Meglévd telefonszamokhoz és cimekhez kapcsolddd nyilvantartasok keresése

Szamos szakmai kozvetit6, kiilondsen székhelyszolgaltatd nyujt vallalatvezetési és vallalatiranyitasi
szolgaltatast ligyfeleinek. Ennek a tevékenységnek kdzponti eleme a postafidk szolgaltatas nyujtasa. Ennek
eredményeképpen szamos fantomcég, kiilondsen azok, melyek kiilfoldi tényleges tulajdonossal
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rendelkeznek, ugyanazon a cimen és telefonszamon kerilnek regisztralasra. A gyakran hasznalt cimek és
telefonszamok azonositasaval beazonosithatdk azok a tarsasagok, amelyek ilyen szolgdltatast vesznek
igénybe.

A magas kockazatu tgyfelekkel valé személyes taldlkozas

A fokozott internetes kommunikacid és az tgyfelek személyes interakcidinak csokkenése tovabb novelték
a tényleges tulajdonosok és az ellenérzést gyakorld személyek megallapitdsaval kapcsolatos kihivasokat.
Megoldast jelenthet a magas kockazatu lgyfelekkel torténé személyes kapcsolat kialakitasa, beleértve az
elektronikus hirkozl6 eszk6zok hasznalatat is. Az ligyféllel vald kdzvetlen talalkozas lehet6vé teszi a
pénzligyi intézmény szamadra a személyazonossaguk ellenérzését, és a tarsasag vagy az érintett vagyon
folott gyakorolt ellenGrzés szintjét.

A hatdrokon atnyuld dgyleti megbizasok elemzése

A pénzintézetek kdzvetlen és akaddlymentes hozzaféréssel rendelkeznek a hatarokon atnyulé tgyleti
megbizasi informacidkhoz, és ezért idedlis helyzetben vannak a szokatlan tranzakciok globdlis mértékének
azonositasahoz.

Gyakorlati példak 6sszetett tulajdonosi szerkezetekre

A tovabbiakban az Utmutaté példakkal segiti a szolgaltatokat arra vonatkozdan, hogy az egyes Gsszetett
tulajdonosi strukturak esetében miként kell megallapitani a tényleges tulajdonos személyét. A jelen
Uutmutatd csak a jogi tulajdonlas eseteit tartalmazza, a meghatarozé befolydst, szavazati hanyadot és
tényleges irdnyitast nem. Nem képezik targyat tovabba azok a kilonos esetek, melyek pénzmosasi
szempontbdl gyanusak, és bejelentésre vagy megsziintetésre kell keriiljenek, illetve amelyek fennalldsa
esetén nem keriilhet sor Uzleti kapcsolat Iétrehozasra.

A kovetkez6kben bemutatott vallalati struktirak létrehozasa lehet piaci-gazdasagi érdekek altal vezérelt,
azonban szamos olyan szerkezetet is lathatunk, amelyek piaci tapasztalatok alapjan alkalmasak lehetnek
a tényleges tulajdonos elfedésére. Mind az egyszer(, mind az 6sszetett tulajdonosi szerkezetek az alabbi
tulajdon-tipusokon alapulnak:

e Kozvetlen tulajdon;

e Linearis kdzvetett tulajdon;

e Parhuzamos kozvetett tulajdon;
e Hurok;

e Vegyes tulajdon.

Ezek dllhatnak 6Gnmagukban, vagy egymadssal kiilonb6z6 kombinacidban is el6fordulhatnak. Lehetnek
egyszer(i vagy Osszetett szerkezet(ek.
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A kozvetlen tulajdon esetében, amennyiben 6nmagaban fordul csak el6, nem beszélhetiink 6sszetett
szerkezetrdl, hiszen egy tarsasdgnak lehet akdrmennyi kdzvetlen tulajdonosa, azok a kdzvetlenség
fogalmdbdl adéddan ugyanazon, az 1. szinten helyezkednek el. Amennyiben 2. szint is belép, onnantdl
pedig linedris kozvetett tulajdonrdl beszéllnk.

A kovetkez6kben példakkal szeretnénk szemléltetni az egyes tipusok esetén el6forduld 6sszetett
szerkezeteket. A piros szin jeloli a tényleges tulajdonosi vonalat, a kék az egyéb tulajdonosokat. Kivételt
képez a hurok, ami egy specialis eset, ott magat a hurkot jeleztiik pirossal, mivel ott nincs tulajdoni hanyad
alapjan kifejezhet6 tényleges tulajdonos.

Linedris kozvetett tulajdon

R

|

Kovacsné

20% / D 100% 100% Q
[ oo [ e
N 55% “\T\é\rsaség _ “\Tirsaség _ W

/ ] ) J— / _ Szabé
/ 80% / \
[ ”Ts )
| ,A” Tarsasag _ | ,B” Tarsasag |
\ \\\\\\ l///// 45%
\ B \ / ,—’\ 20% (Q\
I [ D W)

\ Tarsasdg _
\\, Téth

30%

Q Smith
W
Chang

Ebben a példaban latszik, hogy bar viszonylag egyszer( tulajdonosi szerkezettel allunk szemben, a
tulajdonosi szintek miatt azonban mégis 6sszetett szerkezetrél beszéliink. Kovacsné kozvetlen médon
20%-os tulajdonrésszel rendelkezik ,,A” tarsasagban. Szabé Az ,E”-,C”-,B”-,,A” tulajdoni vonalon keresztiil
80%-0s kozvetett tulajdoni hanyaddal rendelkezik ,A” tarsasagban (100%x100%x100%x80%)". Téth és
Smith mindketten csak 10,8%-ban kozvetett tulajdonosai ,A” tarsasagnak a ,D”-,B”-,,A” vonalon
(30%x45%x80%). Chang pedig 14,4%-0s kozvetett tulajdonnal rendelkezik ,A” tarsasagban szintén a ,,D”-
,»,B”-,A” vonalon (40%x45%x80%). Fentiek alapjan csak Szabo a tényleges tulajdonos, mivel neki van 25%-
ot elérd vagy meghaladd tulajdoni hanyada.

! Ha csak a tulajdoni hanyadokat néznénk, akkor 100%x100%x55%x80% hanyaddal kellene szamolnunk. Azonban a Ptk.8:2.§ (4) bekezdése alapjan
a ,C” Tarsasag ,B” Tarsasagban birtokolt tulajdoni hdnyadat 100%-nak kell venni.
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Parhuzamos kozvetett tulajdon:

Tarsasag

5%
/ Szabé
0,5% »D”

”
” B

50% Térsasag 65,5%

”n E”
Tarsasag
29%
,A” Tarsasag
50%
” F”

Tarsasag

%

Szabo

” c” Szabo

Tarsasag

A fenti példdban tdbb szinten is jelen vannak a kdzvetett tulajdonosok:

Smith 50%-os kozvetett tulajdoni hanyaddal rendelkezik az ,,A” tarsasagban az ,,E”-,B”-,A” vonalon
(100%x100%x50%)*, Kovéacsné pedig 0,25% kozvetett tulajdonnal a ,,D”-,B”-,A” vonalon
(100%x0,5%x50%). Szabd tobb szinten, kbzvetett modon kapcsolddik ,,A” tarsasaghoz: ,,C” tarsasagon
keresztil 50%-os tulajdoni hanyaddal (100%x50%), a, ,F”-,,B”-,A” vonalon keresztiil 14,5%

(100%x29%x50%), mig ,,B” tarsasagon keresztiil 2,5%-kal (5%x50%, ami 6sszesen 50+14,5+2,5=67%. A
fentiek alapjan Smith és Szabd a tényleges tulajdonosok.

Hurok

? Ha csak a tulajdoni hanyadokat néznénk, akkor 100%x65,5%x50% hanyaddal kellene szamolnunk. Azonban a Ptk.8:2.§ (4) bekezdése alapjan az
,E” Tarsasag ,B” Tarsasagban birtokolt tulajdoni hanyadat 100%-nak kell venni.
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100%
1%
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Tarsasag E

,A” Tarsasag

Szabo
99%

Ebben a példaban egy latszélag jelentéktelen, 1%-os tulajdonos maganszemély szerepel (Szabo).
Valdjdban ez a személy az egyetlen tényleges tulajdonos, aki bar papiron 1%-nyi tulajdonrésszel
rendelkezik, mégis a gyakorlatban 100% tulajdoni hdnyada van. Ebben az esetben elvélik a jogi és a
tényleges tulajdon.

80% 85%

15% 5%

20% /

( \< ,A” Tarsasag

15%

| ,C” Tarsasag

Szaho

80%

Ebben a példaban is latszik, hogy bar Szabd jogilag csak 15% tulajdonnal rendelkezik, valéjaban az el6z6
példahoz hasonléan & az egyetlen tulajdonos, a gyakorlatban 100% tulajdoni hanyada van. Itt is elvalik a
jogi és a tényleges tulajdon. A fenti két példaban a Pmt. alapjan egyfeldl vizsgalni kell, hogy fennall-e a
Pmt. 3.§ 38.b) pontja szerinti meghatarozé befolyds, ha nem, akkor a Pmt. 3.§ 38.f) pontja alapjan a
vezet( tisztségvisel6t kell megjeldlni tényleges tulajdonosként.
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Vegyes tulajdon
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Ebben a tulajdonosi szerkezetben taldlhatunk mind kézvetlen, mind linearis kozvetett, illetve parhuzamos
kozvetett tulajdoni szerkezetet. Chang 25%-os kdzvetlen tulajdonosa ,A” tarsasagnak, valamint a ,,B”-,A”
vonalon is rendelkezik 1,25% tulajdonnal (5%x25%), igy neki 6sszesen 26,25% tulajdona van. Szabé
kozvetett médon 7,375%-kal rendelkezik az ,A” tarsasagban az ,E”-,C”-,B”-,A” vonalon.
(100%x100%x29,5%x25%). Toth 25% kozvetett tulajdonnal rendelkezik a ,,D-,,B”-,A” vonalon,(100%x
100%x25%)3, valamint 30%-kal a ,,D”-,,A” vonalon, (100%x30%), és tovabbi 10%-kal a ,,D"-,C”-,,A” vonalon
(100%x50%x20%), igy 6 6sszesen 65% tulajdonnal rendelkezik ,A” tarsasagban. Kovacsné pedig 10%
kozvetett tulajdonnal rendelkezik ,A” tarsasagban az ,F-,,A” vonalon (50%x20%). Fentiek alapjan Chang és
Toth rendelkezik 25%-ot eléré vagy meghaladé tulajdoni hanyaddal, igy 6k a tényleges tulajdonosok.

Osszetett tulajdonosi strukturak esetén javasolt intézkedések

A 21/2017 (VIII.3.) sz. NGM rendelet 2. sz. melléklete 1.6 pontjaban és a 19/2017 (VII.19) sz. MNB rendelet
10.§ (1) e), 12.8§ (1) d), valamint 13.§ g) pontjaban emlitett 6sszetett tulajdonosi szerkezet alatt az
aldbbiakat értjik:

® Ha csak a tulajdoni hanyadokat néznénk, akkor 100%x65,5%x25% hanyaddal kellene szamolnunk. Azonban a Ptk.8:2.§ (4) bekezdése alapjan a
,D” Tarsasag ,,B” Tarsasagban birtokolt tulajdoni hanyadat 100%-nak kell venni.
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A tulajdonosi szerkezet a tarsasdag Uzleti tevékenységének jellegéhez képest tulzottan 6sszetett, ha

- atarsasag tulajdonosi strukturdjdban haromnal tébb tarsasag érintettségével egymasba
fonddasok (hurkok) révén a tarsasagok kolcsondsen egymas tulajdonosai, vagy

- atulajdonosi szerkezetben t6bb, mint hdrom szinten, kozvetett részesedéssel rendelkez6
tulajdonosok talalhatdk, vagy

- atulajdonosi szerkezetben tobb mint négy jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkez6
tdrsasdg rendelkezik tulajdoni hanyaddal.

Amennyiben a szolgaltaté ligyfele tulzottan 6sszetett tulajdonosi szerkezettel rendelkezik, a Pmt. 5.§-aban
meghatdarozott felligyeletek (a tovabbiakban: felligyeletek) — amennyiben a felligyeleti Utmutaté ezzel
O0sszhangban szabalyozza a kérdést — elvarjak, hogy a szolgdltaté az ligyfelét megerdsitett eljaras ala vonja.
Kivételt képeznek azok az lgyfelek, amelyek esetében a szolgdltatd az ligyfélkapcsolat létesitése soran ugy
itéli meg, hogy a tulajdonosi szerkezete bar tulzottan 6sszetett, de annak kialakitdsa indokolt, vagy az
Ugyfelek egyszer(sitett Ggyfél-atvilagitas ala esnek.

A felUgyeletek megfeleld eljarasnak tartjak, ha a szolgdltatd a kivétel alkalmazasa esetén:

- Ellenérzi a kivétel feltételeinek fennallasat;
- [rasban rogziti az ellenérzés eredményét és a kivétel alkalmazasanak indokat;
- VezetGi jévahagyashoz koti a kivétel alkalmazasat.

A fellUgyeletek javasoljak, hogy a szolgaltatd haszndljon olyan, hazai — vagy sziikség esetén nemzetkozi —
céginformacidkat és tulajdonosi adatokat tartalmazé adatbazisokat, amely lehet6vé teszi az Osszetett
tulajdonosi szerkezetek észlelését és megallapitdsat, ha dokumentumok Utjan az esetek nagy szamaban
nem latja biztositottnak a tényleges tulajdonosok azonositasat. Kilonosen indokolt ilyen adatbazis
haszndlata, amennyiben a szolgdltatd nagyszamu Osszetett tulajdonosi szerkezet( tgyféllel rendelkezik,
vagy az Uzleti kapcsolat létesitése soran valdszindsiti, hogy rendelkezni fog ilyennel.
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